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PIL: il sorpasso degli USA
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Secondoleultime stime,
I'economia della Cina
diventera piti grande di
guella USA entro il 2027
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Consumi di energia ed export

OECD and BRIICS: share in world’s exports of goods and services
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La Cina si riprende la scena

GDP Levels million 1990 International Geary-Khamis dollars
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China’s Outward FDI Boom
Inward and outward FDI flows, USD billion
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Ruolo del mercato
Apertura al mondo esterno

¢ Economia pianificata
e Contatti limitati con I'esterno

 Proprieta pubblica Apertura all'imprenditoria
dell'industria e enfasi su non statale
industria pesante

PRAGMATISMO ECONOMICO
e IDEOLOGIA POLITICA

Il successo della riforma economica

DAL 1978
Crescita media annua
a due cifre

. 4
S RAGIONI

= pragmatismo: CERCARE LA VERITA’ NEI
FATTI - uso della sperimentazione

= sostegno congiunto di partito, ufficiali di
governo e popolazione

= stabilita’ politica
= (apitale (alta qualita - ampi numeri)

= Contributo dei cinesi d’oltremare e degli
investitori stranieri




I1 Go Global

Parallelamente all’'Open door il governo ha avviato alcune
prime limitate sperimentazioni, nella prospettiva di
conferire una dimensione transnazionale “attiva”
all’economia cinese.

Nel 2000 la Go Global policy e divenuta formale priorita.

Obiettivi attesi di lungo periodo:

= affermazione politica ed economica del Paese su scala
mondiale;

= acquisizione di risorse, non solo naturali, per rendere
sostenibile I'attesa forte crescita interna.

Principali investitori nel mondo, 2012

OFDI flows in USS billion
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Dove:
destinazione geografica OFDI cinesi stock (%)

Oceania North America
3% 3%

Africa
4%

Europe
0,

Latin America
13%

Asia
71%

La crisi e il nuovo flusso di investimenti

Acquisizioni mondiali nel 2009:
*-34% (numero)
*-65% (valore)

Acquisizioni nei paesi
industrializzati: -44%
Acquisizioni economie emergenti:
-26%

Cina: +41%

Nov. 2010-marzo 2011:
64,3bn $ investiti in
acquisizioni in Europa (piu
del 100% dell’analogo
periodo del precedente anno)




Settori M&A cinesi (industriali), 2013

Transportation equipment
Textiles, clothing and footwear
Construction materials

Other manufacturing

Metals

Chemicals

Machine and electrical equipment 106
Wood and paper products

Food and beverages

Computer and electronics

N=425
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Le imprese italiane a controllo cinese
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Lombardia
Veneto
Piemonte
Lazio
Emilia Romagna
Liguria
Marche
Friuli VG
Puglia
Toscana
Sardegna
Calabria
Campania
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Settori prevalenti: meccanica, commercio, ICT

Settori emergenti: green energy, logistica




Made in Italy, made by China
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transizione politica

Il nuovo corso politico

«Stabilita: una transizione XVIIl Congresso ANP
relativamente armoniosa; continuita PCC
*Pit riforme economiche che politiche; Membri del comitato

. . permanente del Politbur
*Campagna anti-corruzione contro

“ ” g~ o del PCC
mosche” e “tigri
*Moralizzazione e moderazione della PA L
. . . . 1.XiJinping
*Abolizione della rieducazione tramite 2.Li Kegiang

lavoro (forzato) 3.Zhang Dejiang*

4. Yu Zhengsheng
5. Liu Yunshan

6. Wang Qishan*
7. Zhang Gaoli*

.............. *

8-12 novembre 2012  5-13 marzo 2013 15 novembre 2013

............ ‘)

Wang Yang, Vice-Premier™*

11l plenum XVIII

Congresso PCC
Sistema

amministrativo
Budget e sistema
fiscale

Finanza e
internazionalizzazione
della valuta

SOE e SOA
Liberalizzazione degli
investimenti privati
Terra

Nuova urbanizzazione
e pianificazione
familiare
Maggiore apertura




Il Plenum-5 punti

1. Creazione dello State security council (SSC) — verso un
sistema presidenziale. Il Consiglio di Stato piu concentrato
sulla performance economica

2. Creazione del Central Reform Leading Group e suo
elevamento al livello di Comitato centrale responsabile del
definire i programmi di riforma e le politiche, coordinamento
dello sforzo di riforma tra dipartimenti e localita e
I'implementazione delle riforme

3. Consentire ai meccanismi di mercato di allocare le risorse e
uso piu efficiente dei fattori di produzione

Il Plenum-5 punti

4. “Rule of Law” e principio di responsabilita per chi violera la
Costituzione e le leggi: verso tribunali e processi giusti e
indipendenti; processo legale e verifica di legalita per le
principali decisioni politiche, fine del sistema della
rieducazione tramite lavoro

5. Riforma della politica del figlio unico. Si consente alle coppie
di fare un secondo figlio se uno dei due genitori é figlio
unico. Nessun cambio immediato, saranno i governi locali a
decidere quando la riforma sara implementata




transizione economica

Reddito nazionale pro capite

Verso un paese a reddito USD atlas e PPA, 2012
ol
4 Norvegia 98.860
7 Lussemburgo 76.960
Da ”Iow,fer—income" a “upper-middle 18 USA 50.120
income
35 Hong Kong 36.560
Middle-income trap: = p— T
72 Fed. Russa 12.700
79 Brasile 11.630
80 Turchia 10.830
112 Cina 5.680
164  India 1530

66.960 6

65190

50.610

53.050

32.870
22.720
11.720
18.190
9.060

3.840

7

15

12

39

transizione economica

Transizione economica

verso un paese industriale a reddito medio-alto

Dati composizione del PIL

2011

2000 2005

15,1% 12,1%

459% 474%

W Primario Industria m Servizi

Fonte: CEIC, CeSIF
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transizione economica

Vendita
Sviluppo . &
R&S i Sourcing Mkt distribuz
ione

creazione una o piu attivita produttive autonome

Sviluppo

Inizio utilizzo della Cina come piattaforma di sourcing; iniziare ad integrare le unita produttive in Cina; costruire marchi per il mercato locale

Sviluppo
R&S ;
.‘“

Intearazione Cina nella rete qlobale di sourcing e produzione. Trasferimento best practices alobali in Cina

Transizione ad un’economia urbana

*La Cina & nel pieno del piu
rapido e grande processo di

Il driver della crescita dei consumi & lo

sviluppo delle citta cinesi urbanizzazione nella storia: 1%

annuo

- - . o o
oo Tasso di urbanizzazione (%) *La crescita di circa 15-20
milioni di persone all'anno non
se% ¢ confinata alle citta di prima
s ‘ fascia
51% - *La popolazione urbana

crescera di 230 milioni di

. persone tra oggi ed il 2020;
- raggiungendo un tasso di

|| urbanizzazione del 58%

*Entro il 2020 la Cina avra
trale 70 e le 100 citta con
oltre 1 milioni di residenti.
L'UE ne ha 35 oggi.

30%
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